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搜集了 2001 年至 2010 年我国的开放式基金数据，对其规模和费率结构进行了全
面的介绍和分析。在经历了几个完整的牛熊市后，这些数据更加宝贵、真实和富
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Abstract 
The year of 2007 witnessed a bull stock market in mainland China. Almost every 
Chinese was involved in the security investment. Chinese stock market and relevant 
business presented glorious prosperity, and so did the funds. Among various types of 
funds, the open-end fund, with its evident advantages, took up the majority of market 
share. Therefore, more and more scholars began to study and analyze it. 
The regulation on fees and expenses is a major part in designing open-end funds. It 
is closely related to the benefits of investors, as well as of the fund companies. In 
order to provide them with a reference to make decisions, this thesis focuses on the 
topic of regulation on fees and expenses. This study has collected nine-year statistics 
of open-end funds from 2001 to 2010. Based on these data, a comprehensive analysis 
is conducted to investigate the funds’ scale and their constructions of fees and 
expenses. These data and analysis are precious and significant, because they record a 
complete bull market. Since the Chinese open-end funds have merely developed for 
nine years and they are still in the state of immaturity, the studies in this field are 
limited. However, the oversea studies, studies in the US in particular, are 
comprehensive. The American mutual funds have developed for several decades. 
Therefore, this thesis also makes a research into the fees and expenses of mutual 
funds in US, and summarizes their relevant theories. A thorough knowledge of this 
field is gained. 
Based on the contrast study on the fees and expenses between Chinese open-end 
funds and American mutual funds, this thesis finds out the major problems of Chinese 
open-end funds and their causes. What is more, several suggestions and strategies are 
proposed to optimize construction of fees and expenses in open-end funds. 
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第一章  绪论 
1.1 选题的背景、原因和意义 
1.1.1 选题的背景 
始于 20 世纪 70 年代末的中国经济体制改革，在推动中国经济快速发展的同
时，也引发了社会对资金的巨大需求。在这种背景下，基金作为一种筹资手段开
始受到人们大关注。1990 年 12 月上海证券交易开业和 1991 年 7 月深圳证券交
易所开业，标志着中国证券市场正式形成，证券投资基金也在摸索中逐渐发展。
20 世纪 90 年代初期，由于经济形势和宏观政策的影响，以及基金业本身存在的




1998 年 3 月 27 日，经中国证监会批准，封闭式基金开元和基金金泰成立发
行，拉开中国证券投资基金试点的序幕。在封闭式基金成功试点的基础上，2000
年 10 月 8 日，中国证监会发布了《开放式证券投资基金试点办法》，积极推动了
我国开放式投资基金的发展。通过近一年的运作准备，我国第一只开放式基金—
—华安创新于 2001 年 9 月 11 日诞生。华安创新证券投资基金通过银行代销和基
金公司自身直销的方式募集的成功和正式成立，标志着中国基金业己进入一个崭
新的发展时期，实现了我国基金业从封闭式基金到开放式基金的历史性跨越。随
后南方稳健、华夏成长等开放式基金相继成功发行。2002 年 8 月，最后 1 只封
闭式基金——基金银丰的成立，随后，我国停止了封闭式基金的发行，2003 年






                                                        


















我国的开放式基金依然获得了发展。截至 2010 年 3 月 9 日，我国的基金管理公











的基金市场均有 90%以上是开放式基金。根据中国基金网的数据，2009 年 12 月















                                                        
① 晨星网 http://cn.morningstar.com. 































































































































证券交易协会对 1999 存在的 8901 个基金进行统计分析。SEC 建立一个含有
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（6）是否收取 12b-1 费用。收取 12b-1 费用的基金的运营费率高于其他基
金的运营费率，但是要稍稍低于费用的上限。这是由于，即使被批准可以收取
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定机构管理的基金（如公用事业基金）的运作费用水平比一般类型的基金费用水
平低 0.22 个百分点。 
（10）投资组合的流动比率。根据 SEC 的统计数据，在其他条件相同的情况
下，投资组合流动比率为 100%的基金的运营费率比投资组合流动比率为 1%的其
他类似基金的运营费率高 30 个基点；投资组合流动比率为 200%的基金的运营费
率比投资组合流动比率为 100%的其他类似基金的运营费率高 4个基点。 
（11）证券资产数量。在其他条件相同的情况下，一只投资 100 只股票的基
金的运营费率比一只投资于 10 只股票的基金的运营费率高 8 个基点；一只投资
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